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HitecVision | Energi-investor med mandat innenfor fornybar energi
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Markedsperspektiver

Investeringer i energiomstillingen (USD mrd)’

“Energy transition reset” — pragmatisme og realisme USRI TVSk'a“"/ gl
+38%
— 308
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Investeringene fortsetter i Europa — energiomstillingen “ 130
ses pa som kritisk infrastruktur 55
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2023 ETS \VAS

2024-2030
“Twin Transition” akselererer og kostnadseffektive Igsninger
for avkarbonisering og digitale styringssystemer far gkt
interesse Energitrilemmaet
Sikkerhet

Bedriftsmessige omprioriteringer, portefaljetilpasninger
og mer apenhet til & tenke annerledes rundt
verdiskapning
Barsnoterte aktarer blir undervurdert, M&A markedene
er aktive, men avhenger mer av bilaterale tilnagerminger,
samskaping og fleksible transaksjonsstrukturer.
Plattformer med helhetlige verdikjede-posisjoner
fortsetter a oppna gode verdsettelser Baerekraft Kostnadseffektivitet

1) BloombergNEF, New Energy Outlook 2024 (arlige nivaer for perioden 2024-2030)




Muligheter og drivere i markedet | Tre trender innenfor avkarbonisering

Fornybar energi og
elektrifisering

1) Som bioenergi med karbonfangst og -lagring (BECCS) og regulerte inntektsbaser (RAB-modeller).

Industrielt grent laft: mal om & installere 100
GW arlig for & styrke konkurranseevnen og
energisikkerheten.

Driftsklare anlegg med potensiale for
oppgradering, optimalisering og
samlokalisering samt nettstabilisering.

Attraktiv portefglje av nye storskala prosjekter —

avgjgrende for systemutbygging og skalering,
men krever selektiv kapitalallokering.

Jkende kraftetterspersel fra kunstig intelligens
og datasentre.

Beerekraftige drivstoff

Obligatoriske EU-mal for baerekraftig
flydrivstoff og maritime drivstoff (GHG-
intensitet) fra 2025.

Energisikkerhet: biogass og biometan blir en
sentral energikilde.

Bindende mal: 35 milliarder kubikkmeter
biometan innen 2030 (~20 % av russiske
gassimporter far krigen), stettet av nasjonale
ordninger og aktive sertifikatmarkeder.

Grgnn hydrogen stgttes gjennom auksjoner
og differansekontrakter for a redusere
kostnadsgapet for produsenter.

Sirkulzere og effektive
energisystemer

Kommersialisering av CO,-fangstindustrien
(CCUS) drevet av inntektsmodeller?,
prosjektbeslutninger (FIDs) og EU-
lagringsmal.

Jkende modenhet for BECCS-markedet med
store, langsiktige kontrakter som muliggjer
nye investeringsformer.

Digitalisering gir mer fleksible energisystemer
— muligheter pa tvers av produksjon, lagring
og nettoptimalisering.

Al og datasentre i Norden: attraktivt grunnet
kaldt klima, tilgang til energi og areal, samt
potensial til & stabilisere stremnettet
gjennom varmegjenvinning.



New Energy Program | 10 plattformselskaper
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Datasenterselskap med
fokus pa hay sikkerhet og
energieffektivitet

Leverandgr av fijernvarme i
Norge, inkludert nytt CCS-
prosjekt

Integrert nordisk Utvikler, eier og operatgr av
fornybarselskap vannkraftverk i Norge

Dedikert havvind-selskap i
Nord-Europa

EUR 200 million i 3x EBITDA til NOK 3 billion . . 100 MW brutto kapasitet innen
EBITDA innen 2030 innen 2030 & YR T 20810 2 Ui e 2060 2030

Februar Februar

2023 2023

Oktober
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November Mai

2021 2022

TrenderEnergi” QX @ NORDKRAFT telenor - Hafslund

‘,m“pl tude \ Hafslund g infranode

Merk: Tidspunktet viser nar plattformen ble etablert, mens den nederste linjen viser var industrielle partner og medeier i plattformselskapet.



New Energy Program | 10 plattformselskaper (forts.)
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6 Polska Grupa Biogazowa
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Nl ATl S e, Produsent av biokarbon for Irsk uavhengig Polsk biogass- og Nordisk fiber- og

elitifol av blometan 09 den metallurgiske industrien kraftprodusent biometanselskap konnektivitetsplattform
baerekraftige drivstoff
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o
3 TWh produks_Jon og 50% 110,000 tonn biokarbon innen Konsollderlng av modne i e e T 20800 illioner kroner i EBITDA innen
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Merk: Tidspunktet viser nar plattformen ble etablert, mens den nederste linjen viser var industrielle partner og medeier i plattformselskapet.



Vow Green
Metals

En produsent av
biokarbon




Biokarbon har som mal a redusere utslipp i sektorer
som er vanskelige a dekarbonisere, slik som
metallurgi, energiproduksjon samt sement- og
stalindustrien, ved a erstatte kull og fossilt karbon
med et biogent, trebasert alternativ.

Bruksomrader

Reduksjons-
middel

CO2 fjerning

Landbruk

Dyrehold

Bio-drivstoff

Spesial-
produkter

Metallproduksjon

Klimakvoter
Tilsetning i asfalt,
betong osv.

Jordforbedring
Tilsetning i gjadsel

For
Dyrehygiene

Rastoff i produksjon
av biodrivstoff og e-
fuel

Grafitt, Granén,
anodematerialer osv.




Vow Green Metals: Pyrolyserer biomasse for a produsere tre fornybare produkter

BIOMASSE PRODUKTER

Avfall fra trevirke Reduksjonsmiddel for den
Bygnings- og rivningstre, kommunalt metallurgiske industrien.
avfall osv. :

Biokarbon

Trebaserte biprodukter vow . Bio-olje som kan erstatte

: . ot mEtals — fossile alternativer som
Sagspon, flis og andre sidestremmer i s
fra skogbruk og sagbruk Pyrolyseanlegg Bio-olje

4 i Pyrolysegass til
Energi trevirke . / \’ & produksjon av damp og

N elektrisitet, eller som
Bioenergi erstatning for naturgass.

A 4
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VGM fokuserer pa den metallurgiske industrien — spesielt silisium-, ferrosilisium- og
ferro-krom-industrien — for hovedproduktet Biokarbon

Stort adresserbart europeisk marked for Mulighet til a redusere utslipp betydelig i Biokarbon tilbyr et forbedret produkt til
reduksjonsmaterialer til metallproduksjon metallurgisk industri konkurransedyktig kostnad
1450

,,,,,,,,,

~170
Ik 600-800
5 6 millioner

tonn CO, per ar

millioner tonn per ar

Fossilt kull brukes som
reduksjonsmateriale i den europeiske Reduksjonsmidler star for
metallurgiske industrien. omtrent 94 % av utslippene, men
kun 22 % av driftskostnadene i
den metallurgiske industrien.

Fossilt ~ Kostnad for Forbedret Alternativ Produksjons-
alternativ. CO2 utslipp effekt kostnad for kostnad for
biokarbon biokarbon
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Follum | Biokarbon produksjonsanlegg ved Hgnefoss med kapasitet pa 20,000 t p.a.

Plassering

Hoydepunkter

Q4 2025

Farste produksjon av biochar fra
Follum Fase 1

22,500 tonn biokarbon

Arlig produksjonskapasitet fra Follum
Linje 7, Fase 1 & Fase 2

8,600 tonn bio-olje

Arlig produksjonskapasitet fra Follum
Linje 7, Fase 1 & Fase 2

73,000 tonn

Trebasert biomasse levert av lokale
samarbeidspartnere

14 ansatte

11 + 3 operatgrer ansatt ved Follum

TRYGG TEKNOLOGI, LOKALE
ARBEIDSPLASSER, GRONN VEKST

Vow Green Metals bygger et storskala
biokarbonanlegg pa Follum i Hgnefoss,
blant de fagrste av sitt slag i Europa.

Anleggets forste fase har en kapasitet pa
10 000 tonn biokarbon per ar, med
mulighet for & gke til 20 000 tonn.

En pilotlinje pa 2 500 tonn per ar er
allerede i drift, og brukes til kundetesting
og tidlige leveranser.

Overskuddsvarme fra produksjonen
leveres til lokalt fiernvarmeanlegg, og
bidrar til grann oppvarming i regionen.

Utvidelse er i gang, med ngkkelutstyr
bestilt og oppstart av full drift forventet i
2026.

Prosjektet skaper lokale arbeidsplasser,
inkludert 14 operatgrstillinger, og legger
til rette for flere indirekte arbeidsplasser i
regionen.

Stattet av offentlige tilskudd og
industrielle partnere, og bidrar til grenn
omstilling, lokal verdiskaping og
industriutvikling for regionen
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Ringeriksregionen, Gjgvikregionen og Hadeland tilbyr sikker tilgang til kritisk
biomasse for VGMs produksjonsanlegg pa Hgnefoss

Tilgang pa biomasse Biomasse dekningsgrad
Viken Skog 1,000 fm3 pr ar
) Hovedleverandgr av biomasse til VGM’s 500
: AT produksjonsanlegg pa Hgnefoss Il Behov
. /,—""-‘“E\\ « Sikretvolum: 120,000 fm3 (73% av behov) Bl Kontrahert
Viken SKa g' \\ g ~ « Ytterligere potensiale: 45,000 fm3
; \ ¥ Potensiale 75
Moleven B , \ Nortgmmer 4007
ROKNGES \E\Ao = :: « Leverandgrav biomasse til VGM’s
I “"—"—r>,l 5 et produksjonsanlegg pa Hanefoss
. A « Sikret volum: 65,000 fm3 (40% av behov)
__ Moleven \ S gl = 300 4
" Numedal R Wi Moelven
\ ’ .
~«~’~=—ﬂdﬂ : » Tosagbrukinaerheten; Sokna og Numedal
57 Lindum e A « Produserer store mengder flis, som i dag .20
= o o AT X hovedsakelig eksporteres til Sverige 45
W 8 -+ Potensiale: >150,000 fm3 200 1
‘ I;Iasas $
w Uy Lindum
Investereri sortering og rensing av rivingsvirke
Eksporteres i dag som brensel 100 -
Hegnefoss biomasse behov ~165,000 fm3 + Potensiale: ~75,000 fm3
Over 100% dekningsgrad
- Viken Skog 120,000 fm3 (73%) Hasds
« Nortgmmer 65,000 fm3 (40%) > OEEmEEEE = LT 0-

Nortemmer Viken Totalt Moelven Lindum Hasds Totalt Behov
Skog

Sikret volum
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Kritiske suksessfaktorer for VGM

Gode partnerskap

Biomasse leverandorer

/
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Sikker tilgang pa
innsatsfaktorer

Q Naerhet til biomasse

Q Naedvendig kompetanse

& nTilgang til kraft
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Forutsigbare rammevilkar

(9 Gjovikregionen

Interkommunalt politisk réd
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